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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Pasar modal berfungsi sebagai lembaga perantara. Fungsi ini
menunjukkan peran penting pasar modal dalam menunjang perekonomian
karena pasar modal dapat menghubungkan pihak yang membutuhkan dana
dengan pihak yang mempunyai kelebihan dana. Perusahaan sebagai pihak yang
memerlukan dana dapat memanfaatkan dana tersebut untuk beroperasi dan
mengembangkan bisnisnya. Sedangkan investor menginvestasikan dana yang
dimiliki dengan harapan akan memperoleh tingkat keuntungan (return).

Perusahaan yang telah go public mempunyai kewajiban untuk menerbitkan
laporan keuangan yang ditujukan kepada investor. Keterbukaan dalam
penyampaian informasi tentang kondisi keuangan dan hasil operasi perusahaan
dimaksudkan agar setiap pihak yang ada di dalam perusahaan maupun pihak
yang ada di luar perusahaan dapat memperoleh informasi mengenai laporan
keuangan secara akurat, lengkap dan tepat waktu. Laporan keuangan yang
diterbitkan oleh perusahaan merupakan salah satu sumber informasi mengenai
posisi keuangan perusahaan, kinerja serta perubahan posisi keuangan
perusahaan, yang sangat berguna untuk mendukung pengambilan keputusan
yang tepat.

Informasi yang didapat dari laporan keuangan sangat penting dalam
memprediksi harga saham. Harga saham adalah sejumlah uang yang
dikeluarkan untuk memperoleh bukti penyertaan atau kepemilikan suatu
perusahaan dengan harapan untuk memperoleh keuntungan. Jika harga saham
suatu perusahaan selalu mengalami kenaikan, maka investor atau calon investor

menilai bahwa peruasahaan berhasil dalam mengelola usahanya. Jika harga



saham yang tinggi dapat dipertahankan maka kepercayaan investor atau calon
investor terhadap perusahaan juga semakin tinggi dan hal ini dapat menaikkan
nilai perusahaan. Sebaliknya, jika harga saham mengalami penurunan terus-
menerus berarti dapat menurunkan nilai perusahaan di mata investor atau calon
investor.

Faktor-faktor yang dapat memepengaruhi harga saham salah satunya
adalah kinerja keuangan. Tinggi rendahnya harga saham dapat dilihat dari
kinerja keuangan suatu perusahaan yang bisa dievaluasi dengan rasio keuangan
berdasarkan data laporan keuangan perusahaan. Semakin baik kinerja keuangan
suatu perusahaan, maka akan semakin banyak investor perusahaan.

Baik buruknya kinerja keuangan perusahaan dapat dijadikan sebagai tolok
ukur bagi investor dalam menentukan investasinya. Kinerja keuangan
perusahaan merupakan suatu gambaran mengenai kondisi perusahaan yang
meliputi posisi keuangan serta hasil-hasil yang telah dicapai oleh perusahaan
yang tercermin dalam laporan keuangan. Agar informasi yang tersaji dalam
laporan keuangan menjadi lebih bermanfaat dalam pengambilan keputusan, data
keuangan harus dikonversi menjadi informasi yang berguna dalam pengambilan
keputusan ekonomis. Hal ini ditempuh dengan cara melakukan analisis laporan
keuangan. Berbagai alat analisis dapat dipergunakan untuk mengolah laporan
keuangan salah satunya adalah dengan menggunakan analisis rasio keuangan.

Analisis rasio keuangan menurut Sartono (2010:113) dapat memberikan
indikasi apakah perusahaan memiliki kas yang cukup memenuhi kewajiban
finansialnya, besarnya piutang yang cukup rasional, efisiensi manajemen
persediaan, perencanaan pengeluaran investasi yang baik, dan struktur modal
yang sehat sehingga tujuan memaksimumkan kemakmuran pemegang saham

dapat dicapai.



Penelitian terdahulu mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi harga
saham dilakukan oleh Amalya (2018) dengan hasil penelitian net profit margin
berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan pertambangan di Bursa
Efek Indonesia tahun 2012-2014 sedangkan return on asset, return on equity,
dan debt to equity ratio tidak berpengaruh.

Mansur (2018) juga melakukan penelitian mengenai faktor-faktor yang
mempengaruhi harga saham dengan hasil penelitian return on assets dan
pertumbuhan penjualan berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan
manufaktur di Bursa Efek Indonesia tahun 2010-2014 sedangkan dividen tunai
dan tingkat pengembalian saham tidak berpengaruh.

Rahmadewi dan Abundanti (2018) juga melakukan penelitian mengenai
faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham dengan hasil penelitian price
earning ratio dan return on assets berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan otomotif di Bursa Efek Indonesia tahun 2012-2016 sedangkan
earning per share dan current ratio tidak berpengaruh.

Penelitian ini dimaksudkan untuk melakukan pengujian lebih lanjut terhadap
temuan-temuan empiris mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham.
Alasan peneliti meneliti harga saham dikarenakan harga saham dapat
mencerminkan keberhasilan perusahaan dalam mengelola usahanya. Jika harga
saham yang tinggi dapat dipertahankan, maka kepercayaan investor untuk
berinvestasi terhadap perusahaan juga semakin tinggi. Penelitian ini berbeda
dengan penelitian sebelumnya karena variabel yang digunakan dalam penelitian
ini adalah current ratio, debt to total asset ratio, return on assets, earning per
share, dan price earning ratio.

Objek dalam penelitian ini adalah perusahaan semen yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Perusahaan industri semen merupakan salah satu jenis

usaha yang padat modal dilihat dari nilai kekayaan yang dimilikinya. Besarnya



skala usaha perusahaan otomotif membuat investor optimis bahwa jenis
perusahaan ini akan memberikan jaminan kestabilan harga sahamnya di pasar
modal. Para investor yang tertarik untuk berinvestasi di perusahaan otomotif di
Bursa Efek Indonesia tentu saja mengharapkan tingkat keuntungan yang tinggi.
Perkembangan harga saham perusahaan otomotif sangat mempengaruhi para
investor dalam melakukan investasi. Jika harga saham perusahaan otomotif
meningkat, para investor menilai bahwa investasi ke dalam saham akan
mendatangkan keuntungan.

Berdasarkan uraian di atas, maka judul dalam penelitian ini adalah
“Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Harga Saham (Studi Kasus Pada

Perusahaan Otomotif Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2017)".

1.2 Rumusan masalah
Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dijabarkan di atas, maka
rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Apakah faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham yang diproksikan
pada current ratio, debt to total asset ratio, return on assets, earning per
share, dan price earning ratio secara simultan berpengaruh signifikan
terhadap harga saham pada perusahaan otomotif di Bursa Efek Indonesia
tahun 2014-2017?

2. Apakah faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham yang diproksikan
pada current ratio, debt to total asset ratio, return on assets, earning per
share, dan price earning ratio secara parsial berpengaruh signifikan terhadap
harga saham pada perusahaan otomotif di Bursa Efek Indonesia tahun
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Diantara faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham yang diproksikan
pada current ratio, debt to total asset ratio, return on assets, earning per
share, dan price earning ratio manakah yang berpengaruh dominan terhadap
harga saham pada perusahaan otomotif di Bursa Efek Indonesia tahun

2014-2017?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini

adalah sebagai berikut:

1.

Untuk menganalisis pengaruh secara simultan current ratio, debt to total
asset ratio, return on assets, earning per share, dan price earning ratio
terhadap harga saham pada perusahaan otomotif di Bursa Efek Indonesia
tahun 2014-2017.

Untuk menganalisis pengaruh secara parsial current ratio, debt to total asset
ratio, return on assets, earning per share, dan price earning ratio terhadap
harga saham pada perusahaan otomotif di Bursa Efek Indonesia tahun
2014-2017.

Untuk menganalisis variabel yang berpengaruh dominan diantara current
ratio, debt to total asset ratio, return on assets, earning per share, dan price
earning ratio terhadap harga saham pada perusahaan otomotif di Bursa Efek

Indonesia tahun 2014-2017.

1.4 Manfaat Penelitian

Berdasarkan tujuan penelitian di atas, maka manfaat yang diperoleh dari

penelitian ini adalah sebagai berikut:



1. Secara akademis

a.

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan informasi dan
pengayaan bagi pengembangan ilmu pengetahuan khususnya yang
berkaitan dengan faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham.

Penelitian ini diharapkan dapat berguna bagi para peneliti selanjutnya
yang akan melakukan penelitian mengenai faktor-faktor yang

mempengaruhi harga saham di masa yang akan datang.

2. Secara praktis

a.

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan
atau evaluasi bagi perusahaan khususnya perusahaan otomotif di Bursa
Efek Indonesia dalam meningkatkan harga saham.

Bagi investor diharapkan penelitian ini dapat memberikan informasi lebih

mendalam tentang bagaimana cara melakukan investasi di pasar modal.



